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Abstract : This study aims to identify the relationship between the
Solvability Ratio (DAR), Profitability Ratio (ROA) and Dividend Policy
(DPR) on Stock Prices. This study utilizes information obtained from the
consumer goods industry's financial reports published on the IDX, and uses
a purposive sampling test method by fulfilling the exploration step. This
study took observations over 3 years from 2019-2021 and obtained 75 data
from 25 consumer goods industries. The research method used with the
Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) is of secondary data type.
Obtained from the research shows that the Solvability Ratio (DAR) has no
positive effect on Stock Prices, Profitability Ratio (ROA) has a partial and
significant positive effect on Stock Prices and Dividend Policy (DPR) has
no positive effect on Stock Prices.
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Abstrak : Kajian ini bertujuan untuk mengidentifikasi hubungan antara
Rasio Solvabilitas (DAR), Rasio Profitabilitas (ROA) dan Kebijakan
Dividen (DPR) Terhadap Harga Saham. Penelitian ini memanfaatkan
informasi yang didapatkan dari laporan keuangan industri barang konsumsi
yang termuat di BEI, serta menggunakan metode pengujian purposive
sampling dengan memenuhi langkah eksplorasi. Kajian ini mengambil
pengamatan selama 3 tahun dari 2019-2021 dan diperoleh sebanyak 75 data
melalui 25 industri barang konsumsi. Metode penelitian yang digunakan
dengan Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) berjenis data
sekunder. Perolehan dari penelitian menunjukkan Rasio Solvabilitas (DAR)
tidak berpengaruh positif terhadap Harga Saham, Rasio Profitabilitas (ROA)
berpengaruh positif secara parsial dan signifikan terhadap Harga Saham dan
Kebijakan dividen (DPR) tidak berpengaruh positif terhadap Harga Saham.

Kata Kunci : Rasio solvabilitas, Rasio profitabilitas, Kebijakan dividen,

Harga saham.
PENDAHULUAN

Sektor industri barang konsumsi merupakan pendukung keberlanjutan ekonomi
nasional. Sektor tersebut menjadi andalan konsumsi rumah tangga masyarakat untuk
keberlangsungan hidup. Naik turunnya harga barang konsumsi di pasar bebas juga

berpengaruh pada pendapatan modal perusahaan bersumber dari saham. Entitas yang sudah
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listing pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat dengan mudah mendapatkan sumber dana
ketika saham dibeli oleh investor dalam pasar modal (Hermanto & Tjahjadi, 2021).

Perusahaan dapat memanfaatkan pasar modal dalam menguatkan modal usaha yang
bisa digunakan untuk meningkatkan produktivitasnya. Pasar modal dapat menggalangkan
dana secara jangka panjang yang diperoleh dari aktivitas penanaman modal investor lokal
maupun asing. Dalam pasar modal terdapat beberapa instrument investasi yang bisa dijadikan
pilihan investor, salah satunya adalah saham. Saham dibeli dengan harga jual saat itu di pasar
modal, fluktuasi harga saham disebabkan oleh berbagai faktor. Harga saham berubah sangat
cepat, bahkan bisa berubah dalam hitungan detik (Xiao et al., 2022). Fluktuasi harga saham,
baik harga saham gabungan maupun saham individu, disebabkan oleh berbagai baik makro
maupun mikro (Sholichah et al., 2021).

Efek ekonomi makro perusahaan meliputi tingkat bunga, inflasi mata uang, politik,
dan tingkat produktivitas nasional. Beberapa faktor mikro yang mempengaruhi harga saham
yaitu kinerja manajemen, harga produk, bahan baku yang tersedia, kinerja karyawan, dan
faktor lain yang berdampak pada keuntungan perusahaan (Long et al., 2021). Jika investor
menggunakan informasi terkait saat membuat keputusan investasi, maka harga suatu saham
akan mencerminkan nilai fundamental perusahaan (Defi & Wahyudi, 2022). Informasi bagi
investor dan kreditor merupakan tujuan pelaporan keuangan perusahaan. Investor dan kreditor
menggunakan informasi yang berguna untuk membuat keputusan tentang investasi. Menurut
Saputera et al. (2021) rasio solvabilitas memainkan peran penting dalam menentukan liabilitas
jangka pendek dan jangka panjang perusahaan.

Rasiooutang terhadap aset dan rasio utang terhadap ekuitas adalah dua contoh metode
perhitungan untuk rasio ini. Debt to Asset Ratio (DAR) digunakan oleh peneliti untuk
membandingkan total utang terhadap total aset serta untuk mengetahui pengaruh hutang
terhadap aset. Menurut Husha & Satria (2019) risiko perusahaan dalam melunasi kewajiban
meningkat ketika DAR tinggi. Para investor akan mempertimbangkan untuk menghindari
membeli saham perusahaan apabila nilai DAR nya tinggi. Begitu juga sebaliknya, nilai DAR
rendah menjadi pertimbangan investor untuk berinvestasi. Tidak diragukan lagi bahwa banyak
mesin besar digunakan dalam industri barang konsumsi untuk mengolah bahan mentah. Saat
membeli peralatan besar, banyak perusahaan menggunakan kredit. Dengan menggunakan
perhitungan ini, dapat diketahui efektivitas perusahaan menyeimbangkan utang dan aset, serta
seberapa bagus manajemen keuangannya untuk memenuhi aset perusahaan lebih banyak dari

utang atau dari modal.
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Sektor barang konsumsi memiliki tingkat profitabilitas yang cukup baik karena barang
yang terus dibutuhkan oleh masyarakat. Wijaya et al. (2021) mengatakan bahwa rasio
profitabilitas memungkinkan investor untuk menilai kondisi perusahaan dan mengungkapkan
nilai keuntungan dan kerugian. Return on Asset digunakan dalam perhitungan penelitian.
Dengan mengukur tingkat pengembalian aset, investor dapat menentukan seberapa efektif
perusahaan mengelola asetnya untuk memperoleh keuntungan (Hertina, Pardede, et al., 2021).
Wajar jika investor ingin mendapatkan keuntungan dari saham yang dibelinya. Investor dapat
mengetahui apakah suatu perusahaan berkembang atau tidak dengan melihat tren ROA yang
dapat dijadikan gambaran perusahaan dari tahun ke tahun.

Mengenai besaran pembayaran dividen, masing-masing perusahaan memiliki
kebijakan dividen yang berbeda-beda. Kemampuan perusahaan untuk membayar dividen
dapat menunjukkan bahwa perusahaan memiliki nilai yang baik (Kumaraswamy et al., 2019).
Jika pembayaran dividen tinggi, maka harga saham juga tinggi yang berdampak pada
tingginya nilai perusahaan begitu juga sebaliknya (Husna & Satria, 2019). Menurut
Kumaraswamy et al. (2019) pembagian dividen yang stabil dan konsisten dari perusahaan
menunjukkan stabilitas arus kas dan keberhasilan manajemen dalam menjalankan bisnis.
Akibatnya, pembagian dividen akan meningkat dan kepercayaan investor terhadap perusahaan
akan tumbuh.

Namun demikian, penelitian terdahulu belum mempertimbangkan aspek
perekonomian perusahaan akibat krisis Covid-19 yang terjadi antara tahun 2020 sampai 2021.
Krisis Covid-19 membuat banyak perusahaan harus mempertimbangkan modal pembiayaan
seperti mengurangi jumlah modal produksi serta memperketat jumlah produksi akibat
menurunnya daya perekonomian (Tinungki et al., 2022). Oleh karena itu, peneliti juga turut
memperhitungkan harga saham perusahaan pada periode krisis Covid-19. Tujuan utama
research ini yaitu mengetahui serta menganalisa pengaruh rasio solvabilitas, rasio
profitabilitas dan kebijakan dividend terhadap harga saham pada industri barang konsumsi
yang listing pada Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2021. Output penelitian ini
diharapkan dapat bermanfaat untuk berbagai pihak dalam mengambil keputusan ekonomi

dalam perusahaan.

METODE PENELITIAN
Penelitia menggunakan metode penelitian regresi linier berganda. Variable penelitian
antara lain Rasio Solvabilitas (X1), Rasio Profitabilitas (X2), Kebijakan Dividen (X3) dengan
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variabel dependen Harga Saham (Y). Jenis data penelitian ini adalah kuantitatif yang
berbentuk annual report perusahaan consumer goods industry yang tercatat dalam Bursa Efek
Indonesia (BEI). Peneliti menggunakan data sekunder dari laporan keuangan tahunan
perusahaan di BElI www.idx.co.id dan website resmi entitas. Sedangkan untuk hargaasaham
diambil dari www.finance.yahoo.com.

Populasi dalam penelitian ini adalah industri barang konsumsi yang tercatat pada
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021 sebanyak 41 perusahaan. Sampel merupakan
bagian dari populasi yang object serta mempunyai karakteristik yang bisa mewakili populasi
(Hair et al., 2014). Teknik pengambilan sampel yaitu memakai purposive sampling. Kriteria
sampel dalam penelitian ini adalah Perusahaan industri barang konsumsi yang konsisten
terdaftar dalam BEI 2019-2021. Penelitia melakukan pengujian dengan Uji T, Uji F, dan Uji
Koefisien Determinasi (R2) serta asumsi klasik yang meliputi normalitas, multikolinearitas,

autokorelasi dan heteroskedastisitas. Semua hipotesis diuji menggunakan aplikasi SPSS.
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Gambar 1. Kerangka Penelitian

Dari kerangka penelitian tersebut, terdapat 4 hipotesis yang akan peneliti buktikan,
yakni:
H1 . Solvabilitas (X1), Profitabilitas (X2), dan Kebijakan Dividen (X3) berpengaruh
secara simultan terhadap Harga Saham (YY)
H2 : Solvabilitas (X1) berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham (YY)
H3 . Profitabilitas (X2) berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham (Y)
H4 : Kebijakan Dividen (X3) berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham (YY)
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Tabel 1. Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Solvabilitas 75 ,02 22,81 1,0992 3,57619
Profitabilitas 75 -19,93 22,29 1,6603 5,36658
Kebijakan Dividen 75 -,01 4,01 ,6593 ,70857
Harga Saham 75 90,00 45000,00 3631,5733 7350,07657
Valid N (listwise) 75

Pada uji statistik di atas menunjukkan bahwa nilai minimum variabel DAR yaitu 0,02,
nilai maksimum 22,81 dan dengan standart deviation 3,57619. Nilai rata-rata (mean) dari
seluruh perusahaan sampel yaitu 1,0992 atau 109%. Hal tersebut menunjukkan bahwa resiko
tidak dapat memenuhi kewajibannya sangat tinggi karena asset perusahaan sampel masih
bergantung pada utang. Variabel ROA memperoleh nilai minimal sebesar -19,93, nilai
maksimal 22,29 dan nilai rataan 1,6603 dengan standart deviation 5,36658. Artinya
perusahaan sampel mampu menghasilkan laba dari penggunaan asetnya sebesar 166%.
Variabel DPR memiliki nilai minimum -,01, nilai maximum 4,01 serta nilai mean 0,6593
dengan standart deviation 0,70857. Hal tersebut memperlihatkan bahwa entitas sampel
mampu membayarkan dividen sebesar 65,93% dari laba per lembar saham.

Hasil uji awal menunjukkan data tidak normal ketika nilai Asymp. Sig. (2-tailed)
0,000 < 0,05. Sehingga, dilakukan transform dan outlier untuk membuang data yang
seharusnya tidak dicantumkan sebanyak 1 data. Sehingga jumlah data berkurang dari 75 data
menjadi 74 data. Berdasarkan hasil uji normalitas setelah transform menunjukkan level
Asymp. Sig (2-tailed) > 0,05 yang berarti bahwa data terdistribusi normal. Lalu hasil uji
regresi probability plot memperlihatkan grafik P-P Plot mendekati garis diagonal yang
menunjukkan bahwa terdistribusi normal.

Data dikatakan aman dari multikolinearitas ketika angka tolerance > 0,10 dan angka
VIF < 10,00. Hasil uji multikolinearitas menujukkan nilai toleransi variabel DAR sebesar
0,730, variabel ROA sebesar 0,745 dan variabel DPR sebesar 0,975. Sedangkan hasil uji
angka VIF menunjukkan nilai variabel DAR sebesar 1,369, variable ROA sebesar 1,342 serta
variabel DPR sebesar 1,025. Sehingga hasil tersebut bisa disimpulkan bahwa data aman dari
multikolinearitas.

Data dapat dikatakan aman dari heteroskedastisitas apabila Sig. > 0,05. Hasil uji
menggunakan uji glejser diperoleh bilai Sig. variabel DAR sebesar 0,552, nilai Sig. variabel
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ROA sebesar 0,143 dan nilai Sig. variabel DPR sebesar 0,251. sehingga, bisa disimpulkan
bahwa data pada penelitian ini aman dari heteroskedastisitas.

Uji autokorelasi digunakan untuk melihat apakah antar residual ada korelasi yang
cukup tinggi. Jika tidak terjadi hubungan korelasi antar residual, maka residual dinyatakan
terjadi secara random. Peneliti menggunakan metode Durbin-Watson dalam uji autokorelasi.
Hasil DW pada pengujian ini sebesar 1,832 dengan variabel independen (k) sebanyak 3, total
data 74 (N) dan nilai 4-dU adalah 2,2921. Sehinga dapat dinyatakan: dU < DW < 4-DU
(1,7079 < 1,832 < 2,2921). Dapat ditarik kesimpulan dari hasil tersebut bahwa penelitian
aman dari autokorelasi.

Regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh antar variabel,
persamaan analisis regresi linear berganda sebagai berikut: y = a + f1X1 + f2X2 +
B3X3 + €. Hasil uji analisis regresi linier berganda didapatkan hasil konstanta sebesar 8,964.
Artinya apabila DAR, ROA dan DPR bernilai nol, maka harga saham senilai 8.964. Koefisien
regresi DAR sebesar -0,079 menunjukkan jika DAR naik sebesar 1%, maka terjadi penurunan
harga saham sebesar 0,079. Koefisien regresi variabel ROA sebesar -0,484, artinya jika ROA
mengalami penurusan sebesar 1% dapat menyebabkan hargaasaham turun sebesar 0,484,
Nilai koefisien regresi variabel DPR diperoleh sebesar -0,326, artinya apabila variabel DPR
diturunkan 1% dengan asumsi variabel independen lainnya konstan maka harga saham akan
turun sebesar 0,326.

Tabel 2. Ringkasan Hasil Uji Hipotesis

Hipotesis Pernyataan Standar Sig. Hasil Keputusan

Solvabilitas, profitabilitas, dan

H1 kebijakan dividen, secara simultan <0,05 0,006 Diterima
berpengaruh terhadap harga saham

H2 Solvabilitas berpengaruh negatif <0,05 0,694 Ditolak
terhadap harga saham

H3 Profitabilitas berpengaruh positif <0,05 0,006 Diterima
terhadap harga saham

Ha Kebijakan dividen berpengaruh <0,05 0,059 Ditolak

negatif terhadap harga saham

Hasil uji F dapat dikatakan variabel independent secara bersama-sama (simultan)
berpengaruh terhadap variable dependen ketika F hitung > F tabel dan nilai Sig. < 0,05.
Berdasarkan hasil uji F didapatkan F hitung sebesar 4,554 > 2,73 dan hasil signifikansi 0,006
< 0,05, maka diperoleh kesimpulan variable solvabilitas, profitabilitas, dan kebijakan dividen

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
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Tabel 3. Hasil Uji T

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 8,964 ,551 16,258 ,000
LAG_X1 -,079 ,199 -,045 -,398 ,694
LAG_X2 -,484 172 -,316 -2,816 ,006
LAG_X3 -,326 170 -,216 -1,920 ,059

a. Dependent Variable: LAG_Y

Variabel independen dapat dikatakan berpengaruh apabila nilai signifikasi < 0,05.
Berdasarkan pengujian pada tabel 9, variabel DAR memiliki nilai sig. 0,694 > 0,05. Maka
bisa disimpulkan bahwa variabel DAR tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga
saham. Variabel ROA memiliki nilai sig. 0,006 < 0,05, sehingga bisa disimpulkan bahwa
variabel ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Variabel DPR
memiliki nilai sig. 0,059 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan variabel DPR tidak berpengaruh
secara parsial terhadap harga saham.

Berdasarkan uji koefisien determinasi menunjukkan nilai koefisien determinasi
sebesar 0,127 atau sebesar 12,7%. Hal tersebut berarti solvabilitas, profitabilitas dan
kebijakan dividen mempunyai pengaruh terhadap harga saham sebanyak 12,7%. Sedangkan
87,3% lainnya merupakan variasi variabel bebas lainnya yang tidak dimasukkan pada
penelitian ini.

Pengaruh Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilitas dan Kebijakan Dividen Terhadap
Harga Saham. Berdasarkan uji F (simultan) diperoleh nilai F hitung adalah 4,554 dan nilai
signifikan 0,006 < 0,05. Sehingga hipotesis awal bisa ditarik kesimpulan bahwa variable
solvabilitas, profitabilitas, dan kebijakan dividen secara simultan berpengaruh signifikan pada
harga saham. Hal ini sama dengan penelitian yang dilakukan Sholichah et al. (2021).
Solvabilitas menjadi pertimbangan investor karena dapat menunjukkan informasi mengenai
besarnya kewajiban yang dimiliki perusahaan (Hermanto & Tjahjadi, 2021). Semakin tinggi
DAR, tingkat resiko perusahaan semakin besar juga, sehingga pertimbangan investor untuk
tidak membeli saham perusahaan juga semakin besar (Syahzuni et al., 2022). Profitabilitas
yang diproksikan dengan ROA bagi investor menjadi pertimbangan penting dalam
berinvestasi. Karena tingkat besarnya pembayaran dividen ditentukan oleh keuntungan bisnis
perusahaan, serta juga mempengaruhi fluktuasi harga saham (Syahzuni et al., 2022). Investor

akan berinvestasi pada perusahaan dengan keuntungan investasi yang besar dari pembagian
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dividen. Sehingga adanya kebijakan dividen dapat menyebabkan harga saham semakin
meningkat setiap tahunnya (Lotto, 2021).

Pengaruh Rasio Solvabilitas Terhadap Harga Saham. Berdasarkan uji T (parsial)
menunjukkan nilai signifikan 0,694 > 0,05, artinya solvabilitas yang diukur dengan DAR
secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. Penelitian ini searah dengan
penelitian Hermanto & Tjahjadi (2021), Hertina, Verawati, et al. (2021) dan Nainggolan &
Nawir (2021). Penelitian ini tidak cocok dengan signaling theory dan relevansi informasi
akuntansi yang diterima oleh investor dari laporan keuangan ketika rasio solvabilitas rendah
harga saham akan naik karena informasi baik kepada investor untuk membeli saham. Menurut
Hermanto & Tjahjadi (2021) investor tidak terlalu mempertimbangkan nilai rasio solvabilitas
dalam membeli saham. Sebab, perusahaan memang cenderung memiliki nilai solvabilitas
yang tinggi untuk kepentingan operasional dan produktivitas bisnis. Investor akan tetap
membeli saham industri barang konsumsi meskipun nilai DAR yang relatif tinggi. Karena
investor pada jenis perusahaan ini yakin bahwa utang digunakan untuk kepentingan produksi
barang yang nantinya akan meningkatkan laba perusahaan (Hertina, Verawati, et al., 2021).

Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham. Hasil uji T (parsial)
memperlihatkan profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham dengan signifikan 0,006 < 0,05. Sejalan dengan penelitian Hertina, Verawati, et al.
(2021), Mulatsih & Dewi (2021) dan (Sholichah et al., 2021) yang juga mengatakan bahwa
ada pengaruh positif profitabilitas terhadap harga saham. Hasil ini sesuai signaling theory dan
relevansi informasi akuntansi, artinya investor akan berminat untuk membeli saham apabila
informasi dari laporan keuangan perusahaan menunjukkan nilai rasio profitabilitas meningkat,
sehingga akan meningkatkan pula harga saham. Menurut Handayani (2014) profitabilitas
perusahaan yang tinggi lebih disukai oleh investor dengan tujuan dapat memperoleh
pengembalian investasi yang tinggi. Selain itu, investor juga mempertimbangkan aspek masa
depan ketika membeli saham. Artinya, profitabilitas yang dihasilkan perusahaan selain untuk
dibagikan kepada para investor juga dapat dimanfaatkan untuk kepentingan operasional bisnis
masa depan. Sehingga besar kemungkinan profit yang didapatkan perusahaan semakin
meningkat yang tentunya akan memberikan return investasi yang lebih besar pula kepada para
investor (Benzvi, 2021).

Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham. Hasil uji T (parsial)
memperlihatkan kebijakan dividen (DPR) tidak berpengaruh terhadap harga saham dengan
signifikan 0,059 > 0,05. Hal ini sesuai dengan research Fitriana (2022) dan Lotto (2021)
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bahwa tidak ada pengaruh kebijakan dividend pada harga saham. Penelitian ini tidak sesuai
dengan signaling theory dan relevansi informasi akuntansi yang mana kebijakan menaikkan
dividend merupakan informasi baik kepada investor karena perusahaan memprediksi akan
memeroleh penghasilan yang tinggi (Fitriana, 2022). Dividend tidak mengandung sinyal
karena investor khawatir sehingga tidak berminat membeli saham ketika nilai dividen tidak
stabil (Kumaraswamy et al., 2019). Apalagi moderasi data dalam penelitian dari tahun 2019-
2021 atau pada saat krisis Covid-19. Covid-19 menyebabkan perdagangan di pasar modal lesu
karena investor lebih berhati-hati mengingat pasar modal sangat volatility (Tinungki et al.,
2022).

SIMPULAN

Simpulan Berdasarkan hasil pengujian di atas terhadap hubungan variabel independen
dengan variabel dependen pada industri barang konsumsi, serta berdasarkan diskusi yang
sudah dijelaskan, maka kesimpulannya solvabilitas, profitabilitas, dan kebijakan dividend
berpengaruh positif secara simultan dan signifikan pada harga saham. Solvabilitas diproksikan
dengan Debt to Assets Ratio (DAR) secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham.
Hal ini apabila penggunaan utang meningkat dan laba perusahaan juga meningkat, maka
investor akan melihat utang perusahaan dikelola dengan baik sehingga kepercayaan
investoraakan tumbuh. Profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA)
berpengaruh positif secara parsial dan signifikan terhadap harga saham. Pertumbuhan ROA
menunjukkan Kinerja entitas maksimal karena laba perusahaan tumbuh. Sehingga investor
semakin berminat berinvestasi di perusahaan dengan harapan imbal balik yang tinggi.
Kebijakan dividend diproksikan dengan Dividen Payout Ratio (DPR) tidak berpengaruh
secara parsial terhadap harga saham. Kebijakan dividen bukan pertimbangan utama investor
dalam berinvestasi karena tingkat pembagian dividen tidak selalu mencerminkan Kinerja dan
keuntungan yang akan didapatkan perusahaan.

Dalam penelitian ini terdapat keterbatasan yaitu waktu yang relatif singkat hanya 3
tahun 2019-2021 ketika krisis Covid-19, sehingga memungkin adanya perbedaan hasil
penelitian pada industri barang konsumsi sebelum dan sesudah Covid-19. Tidak semua
perusahaan membagikan dividen secara kontinyu pada tahun 2019-2021 sehingga sampel
menjadi terbatas hanya 25 perusahaan. Nilai Adjusted R — Squared (R2) yang rendah
menunjukkan kemampuan variable independen untuk menjelaskan variable dependen masih

terbatas. Penelitian berikutnya disarankan untuk dapat memenuhi kekurangan yang ada dalam
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penelitian ini untuk didapatkan hasil yang maksimal. Peneliti menyarankan untuk melakukan
penelitian pasca krisis Covid-19 agar dapat menjerlaskan lebih baik lagi hubungan antar
variabel kepada para investor. Disarankan juga untuk menggunakan variabel lain yang dinilai
dapat memberikan pengaruh terhadap hargaasaham seperti Return on Equity (ROE) dan Net
Profit Margin (NPM) karena berhubungan langsung dengan pendapatan perusahaan yang bisa
menarik minat pihak eksternal untuk berinvestasi pada saham perusahaan sehingga dapat

meningkatkan harga saham.
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